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ความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูล 

ในรายงานความย่ังยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Relationship Between Firm Characteristics and Information Disclosure 
Sustainability Report of Companies Listed on The Stock Exchange of Thailand 
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บทคัดย่อ 

การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูล ความยั่งยืน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์คือ ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปี 2560 โดยไม่รวมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอรวมจ านวน 466 
บริษัท การวัดการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลที่ค านวณจากกรอบแนวคิดเก่ียวกับการจัดท ารายงาน
แห่งความยั่งยืนฉบับGlobal Reporting Initiative  3.1 ซึ่งแบ่งประเด็นความยั่งยืนเป็น 6 หัวข้อ โดยเก็บรวบรวมข้อมูล
จากแบบแสดงรายการประจ าปี (แบบ 56-1) ส่วนลักษณะของกิจการประกอบด้วย ขนาดของบริษัท อายุของบริษัท  
ระดับการถือหุ้นแบบกระจุกตัว ความเป็นอิสระของกรรมการ สัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุน ความสามารถในการท า
ก าไร ประเภทส านักงานสอบบัญชีและการรับรองมาตรฐาน ISO 14000  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ใช้การวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหุ จากการศึกษาพบว่า มีบริษัทที่เปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนจ านวน 462 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 99.14  
และบริษัทส่วนใหญ่มีค่าดัชนีการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในช่วง 0 - 10 ประเด็นความยั่งยืนที่มีบริษัทเปิดเผยจ านวนมากที่สุดคือ
ด้านการปฏิบัติงานต่อแรงงานและงานที่มีคุณค่า  ส่วนประเด็นที่มีบริษัทเปิดเผยจ านวนน้อยที่สุดคือ ด้านสิทธิมนุษยชน 
ผลการวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคูณ พบว่าขนาดของบริษัท มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืน
อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.01 และความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืน
อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05 

ค าส าคัญ : การเปิดเผยข้อมูล รายงานความยั่งยืน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Abstract 

This study aims to study the relationship between firm characteristics and sustainability 
disclosure of companies listed on The Stock Exchange of Thailand. The data used in the analysis is 
fromcompanies listed on The Stock Exchange of Thailand in 2017, excluding companies listed on Market 
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for Alternative Investment (MAI), resulting in 466 companies. Sustainability disclosure is measured using 
sustainability reporting framework of Global Reporting Initiative 3.1 which categorizes sustainability issues 
into 6 topics. The data is collected from the annual registration statement (Form 56-1). Firm 
characteristics consist of company size, company age, ownership concentration, director independence, 
debt in capital structure, profitability, audit firm, ISO 14000. The relationship is analyzed using multiple 
regression analysis. It has been found that there are 462 companies (99.14%) that disclose sustainability 
information, disclosure index of most companies is in the range of 0-10. The sustainability topic disclosed 
by the largest number of companies is in terms of performance towards labor and valuable work and 
by the smallest number of companies is human. The results from multiple regression analysis show that 
size is positively associated with sustainability disclosure at 0.01 significant level and profitability is 
positively associated with sustainability disclosure at 0.05 significant level. 

Keyword: Sustainability disclosure, Companies listed on The Stock Exchange of Thailand 

1. บทน า 

ปัจจุบันความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมถือเป็นประเด็นที่ทั่วโลกให้ความสนใจ เพราะการเป็นธุรกิจที่
เข้มแข็งต้องควบคู่ไปกับความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมเพื่อก่อให้เกิดความยั่งยืน ดังนั้น ธุรกิจจึงตระหนักถึง
ความส าคัญในเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมมากยิ่งขึ้น ซึ่งมีเคร่ืองมือที่ส าคัญในการสื่อสารเพื่อสร้างความ
เข้าใจในกระบวนการและผลปฏิบัติงานดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและสิง่แวดล้อมของธุรกิจต่อสาธารณะ คือ การจัดท า
รายงานความยั่งยืน (Sustainability Report) เป็นเอกสารที่ธุรกิจจัดท าเพื่อเปิดเผยข้อมูลการด าเนินงานด้านเศรษฐกิจ 
สังคม และสิ่งแวดล้อม (สถาบันไทยพัฒน์, 2559ก) โดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยได้ส่งเสริมให้มีการจัดท ารายงานความยั่งยืนเพื่อแสดงให้เห็นว่าธุรกิจมีการด าเนินงานด้านความยั่งยืนอย่างไร 
กรอบรายงานที่เป็นที่ยอมรับอย่างกว้างขว้างคือ Global- Reporting Initiative (GRI)  

ส าหรับประเทศไทยมีการศึกษาการศึกษาเกี่ยวกับปัจจัยที่มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยพบว่าขนาดของธุรกิจ อายุของธุรกิจ โครงสร้างการเป็น เจ้าของ 
ความเป็นอิสระของกรรมการ โครงสร้างเงินทุน ความสามารถในการท าก าไร ประเภทของส านักงานสอบบัญชี การรับรอง
มาตรฐาน ISO 14000 มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม (กนกกาญจน์ มาละวรรณ, 2557) 

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่าขนาดของธุรกิจ อายุของธุรกิจ โครงสร้างการเป็นเจ้าของ ความเป็นอิสระของ
กรรมการ โครงสร้างเงินทุน ความสามารถการท าก าไร ประเภทของส านักงานสอบบัญชี การรับรองมาตรฐาน ISO14000 
มีผลต่อระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านความรับผิดชอบต่อสังคม แต่ยังไม่มีผู้ศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูล
รายงานความยั่งยืน 
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           ดังนั้น ผู้ศึกษาจึงสนใจศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเนื่องจากธุรกิจในปัจจุบันด าเนนิธุรกิจควบคู่กับการรักษาสิง่แวดลอ้ม
และให้ความส าคัญกับการจัดท ารายงานความยั่งยืน โดยศึกษาปัจจัยดังนี้ ขนาดของบริษัท อายุของบริษัทระดับการถือหุ้น
แบบกระจุกตัว ความเป็นอิสระของกรรมการ สัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุน และความสามารถในการท าก าไร เพื่อให้
ทราบถึงความสัมพันธ์ของปัจจัยเหล่านี้กับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืน 

2.แนวคิด ทฤษฎีและทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง 

ในการศึกษาเร่ืองความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีแนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวข้องสรุปได้ดังนี้ 

2.1 แนวคิดเกี่ยวกับการพัฒนาความย่ังยืน (นันทพล กาญจนวัฒน์, 2543) 
แนวความคิดการพัฒนาอย่างยั่งยืน คือ การพัฒนาที่ตอบสนองความต้องการของคนยุคปัจจุบัน และต้องมีการ

ตระหนักถึงสิ่งแวดล้อมไปสู่คนยุคถัดไป 
2.2 แนวคิดการจัดท ารายงานการพัฒนาความยั่งยืนระดับสากล  Global Reporting Initiative (GRI) 

(สถาบันไทยพัฒน์, 2559ข) 
GRI เป็นองค์กรอิสระที่ก่อตั้งโดยส านักงานโครงการสิ่งแวดล้อมแห่งสหประชาชาติ (UNEP) และเครือข่าย Ceres 

ท าหน้าที่พัฒนากรอบการรายงานแห่งความยั่งยืนและน าออกเผยแพร่เป็นครั้งแรกในปี พ.ศ. 2543 ซึ่งเรียกว่า ฉบับ G1 
จากนั้น ในปี พ.ศ. 2545 GRI ได้ประกาศแนวทางการรายงานในฉบับ G2 ที่เวทีการประชุมสุดยอดโลกว่าด้วยการพัฒนาที่
ยั่งยืน และตามมาด้วยฉบับ G3 ในปี พ.ศ. 2549 กรอบการรายงานฉบับดังกล่าวได้กลายมาเป็นมาตรฐานตามความนิยม  
(de facto standard) ส าหรับการรายงานความยั่งยืน และถูกน าไปใช้อย่างแพร่หลายทั่วโลก โดยได้มีการปรับปรุงเป็น
ฉบับ G3.1 ปัจจุบันมีองค์กรทั่วโลกที่จัดท ารายงานแห่งความยั่งยืนตามกรอบของ GRI แล้วมากกว่า 3,600 แห่ง โดยเฉพาะ
บริษัทขนาดใหญ่ในภูมิภาคต่าง ๆ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หัวใจของการรายงานความยั่งยืนตามกรอบ GRI ไม่ได้
อยู่ที่การจัดท าเพื่อให้ได้เล่มรายงานเป็นผลลัพธ์หลัก แต่เป็นการใช้กระบวนการของการจัดท ารายงานมาสร้างคุณค่าให้แก่
องค์กรในบริบทของความยั่งยืน โดยให้ความส าคัญกับความครอบคลุมผู้มีส่วนได้เสียของกิจการ ที่ไม่จ ากัดเฉพาะการสร้าง
มูลค่าให้แก่ผู้ถือหุ้นหรือนักลงทุน แต่ยังรวมถึงลูกค้า คู่ค้า ผู้ส่งมอบ ชุมชน สิ่งแวดล้อม และสังคมโดยรวม 

หลักการและค าแนะน าในการรายงานรวมถึงตัวชี้วัดต่าง ๆ ที่ธุรกิจสามารถใช้เป็นแนวทางการเปิดเผยข้อมูลผล
การด าเนินงานด้านความยั่งยืนของธุรกิจในมิติของเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม โดยการจัดท ารายงานตามกรอบ GRI 
ถือเป็นเส้นทางที่จะพาธุรกิจไปสู่ความยั่งยืนมากกว่าการได้มาเพียงการจัดท าเล่มรายงาน 

 
 
 
 



วารสารบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่                       ปีท่ี 5 ฉบับท่ี 1 (มกราคม – มนีาคม 2562) 

 

Vol. 5 No. 1 (January – March 2019)   4 

 

 2.3 แนวคิดเกี่ยวกับการรายงานตามกรอบ GRI (สุธิชา เจริญงาม, 2560) 
 กระบวนการก าหนดเนื้อหาของรายงานตามกรอบการรายงาน GRI ในฉบับ G 3.1ซึ่งได้กล่าวถึงหลักการส าคัญไว้ 
3 ประการ ได้แก่  บริบทความยั่งยืน (Sustainability Context)  สารัตถภาพ (Materiality)  และความสมบูรณ์  
(Completeness) ส าหรับประเด็นที่องค์กรควรพิจารณาตามกรอบของ GRI ประกอบด้วย 6 ด้าน คือ 

1. ด้านเศรษฐกิจ  
2. ด้านสิ่งแวดล้อม 
3. ด้านการปฏิบตัิด้านแรงงานและงานที่มีคุณคา่ 
4. ด้านสทิธิมนษุยชน 
5. ด้านสังคม 
6. ด้านความรับผิดชอบต่อผลิตภัณฑ์ 
2.4 ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 
พฤกษา พึ่งจิตประไพ (2551) ได้ท าการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม

ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มสิ นค้าอุตสาหกรรม  
และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมและ
สังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี 2549 โดยศึกษาจากงบการเงินและรายงาน
ประจ าปีของบริษัท จ านวน 107 บริษัท วิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา การแจกแจงความถี่ ร้อยละ ค่าเฉลี่ย และการ
วิเคราะห์สหสัมพันธ์ ปัจจัยที่ศึกษาคือ ขนาดกิจการ โครงสร้างการเป็นเจ้าของ โครงสร้างการเงิน โครงสร้างกรรมการ
อิสระ ความสามารถในการท าก าไร ความสามารถในการก่อหนี้หรือช าระหนี้ และประเภทส านักงา นสอบบัญชี  
ผลการศึกษาพบว่าบริษัทส่วนใหญ่มีการเปิดเผยข้อมูลด้านผลิตภัณฑ์และบริการมากที่สุด ส าหรับเรื่องที่มีการเปิดเผย
ข้อมูลน้อยที่สุดคือ ด้านการใช้พลังงาน ความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมกับ
คุณลักษณะต่าง ๆ พบว่า ขนาดของกิจการ ประเภทส านักงานสอบบัญชี Big4 และความสามารถในการท าก าไร  
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 

บงกชรัตน์ เชพานุเคราะห์ (2555) ได้ศึกษาเรื่องคุณลักษณะของกิจการที่มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยศึกษารวบรวมข้อมูล
จากงบการเงินและรายงานประจ าปีของแต่ละบริษัทประจ าปี 2552 จ านวน 80 บริษัท และใช้การวิเคราะห์ความถดถอย
เชิงพหุคูณ คุณลักษณะของกิจการที่ศึกษาคือ ขนาดของกิจการ โครงสร้างเงินทุน อายุการด าเนินงาน อัตราส่วนก าไรสุทธิ
ของบริษัท อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น การถือหุ้นโดยชาวต่างชาติ ประเภทผู้สอบบัญชี 
และระบบจัดการสิ่งแวดล้อม ISO 14000 ผลการศึกษาพบว่า คุณลักษณะของกิจการที่มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อการ
เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมมี 2 คุณลักษณะ คืออายุการด าเนินงาน และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมของ
บริษัท ส าหรับคุณลักษณะอ่ืน ๆ ได้แก่ ขนาดของบริษัท โครงสร้างเงินทุน อัตราส่วนก าไรสุทธิของบริษัท อัตราส่วนก าไร
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สุทธิต่อหุ้น การถือหุ้นโดยชาวต่างชาติ ประเภทผู้สอบบัญชี และระบบจัดการสิ่งแวดล้อม ISO 14000 ไม่พบว่ามี
ความสัมพันธ์กับระดับการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมอย่างมีนัยส าคัญ 

3. วิธีการด าเนินการวิจัย 
  

3.1 ประชากรที่ใช้ในการศึกษา 
 ประชากรในการศึกษาคร้ังนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในปี 2560 จ านวน 466 
บริษัท โดยไม่รวมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

3.2 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
             การศึกษาคร้ังนี้เป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data) จากข้อมูลที่เผยแพร่บนเว็บไซต์ของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยข้อมูลระดับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยัง่ยืนรวบรวมข้อมูลจากรายงานความ
ยั่งยืนประจ าปี 2560 ส่วนข้อมูลขนาด อายุ ระดับการถือหุ้นแบบกระจุกตัว ความเป็นอิสระของกรรมการ สัดส่วนหนี้สนิ
ในโครงสร้างเงนิทุน ความสามารถในการท าก าไร ประเภทส านกังานสอบบัญชี และการรับรองมาตรฐาน ISO14000 
รวบรวมข้อมูลจากแบบแสดงรายการประจ าปี (แบบ56-1)  

4.ผลการศึกษา การอภิปรายผลการศึกษา 

 จากการศึกษาพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทุกกลุ่มอุตสาหกรรมมีการเปิดเผย
ข้อมูลความยั่งยืน ประกอบด้วย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้า
อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ก่อสร้าง กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยบริษัทจดทะเบียนดังกล่าวมีระดับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนอยู่ในระดับ  0 – 10 มีจ านวน 
285 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 61.69 อยู่ในระดับ 11 – 20 จ านวน 169 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 36.58 อยู่ในระดับ 21 – 30 
มีจ านวน 6 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 1.30 และระดับ 30 ขึ้นไป มีจ านวน 2 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 0.43 ประเด็นข้อมูลความ
ยั่งยืนที่บริษัทจดทะเบียนทั้งหมดเปิดเผยมากที่สุดคือข้อมูลด้านการปฏิบัติ งานต่อแรงงานและงานที่มีคุณค่า ส าหรับ
ประเด็นข้อมูลความยั่งยืนที่มีการเปิดเผยน้อยที่สุดคือ ข้อมูลด้านสิทธิมนุษยชน ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
คุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนสรุปได้ดังตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืน 
คุณลักษณะของบริษทั สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

ขนาดของบริษัท + มีความสัมพันธ์เชิงบวก 
อายุของบริษัท + ไม่มีความสัมพนัธ ์
ระดับการถือหุ้นแบบกระจุกตัว - ไม่มีความสัมพนัธ ์
ความเป็นอิสระของกรรมการ + ไม่มีความสัมพนัธ ์
สัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุน + ไม่มีความสัมพนัธ ์
ความสามารถในการท าก าไร + มีความสัมพันธ์เชิงบวก 
ประเภทส านักงานสอบบัญชี + ไม่มีความสัมพนัธ ์
การรับรองมาตรฐาน ISO 14000 + ไม่มีความสัมพนัธ ์

 
(1) ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ทางบวกกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของบริษัทที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 

เนื่องจากบริษัทที่มีขนาดใหญ่ต้องเผชิญกับแรงผลักดันที่จะต้องแสดงถึงความรับผิดชอบต่อสังคม รวมทั้งได้รับความสนใจ
จากนักวิเคราะห์และผู้มีส่วนได้เสียต่าง ๆ ดังนั้นกล่าวได้ว่าบริษัทที่มีขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนมากกว่า
บริษัทที่มีขนาดเล็ก 

(2) ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์ทางบวกกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของบริษัทที่ระดับ
นัยส าคัญ 0.05เนื่องจากความสามารถในการท าก าไรเป็นเครื่องมือประเมินผลประกอบการของบริษัท บริษัทที่มีผล
ประกอบการที่ดีมักจะจัดท ารายงานความยั่งยืน เพื่อเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมเพิ่มมากขึ้น 
เพราะผู้บริหารมีอิสระในการเลือกเปิดเผยข้อมูล แต่บริษัทที่มีผลประกอบการแย่จะมุ่งด าเนินกิจการในการท าก าไร
มากกว่าการจัดท ารายงานความยั่งยืนดังนั้นความสามารถในการท าก าไรจึงมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อระดับการเปิดเผย
ข้อมูลในรายงานความยั่งยืนที่เผยแพร่ต่อสาธารณชน 
 ส่วนตัวแปรอ่ืนๆซึ่งประกอบด้วยอายุของบริษัทระดับการถือหุ้นแบบกระจุกตัว ความเป็นอิสระของกรรมการ
สัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุนประเภทส านักงานสอบบญัชีและการรับรองมาตรฐานISO 14000พบว่าไม่มีความสัมพันธ์
กับระดับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนซึ่งแต่ละบริษัทก็ต่างเห็นถึงความส าคัญของการด าเนินธุรกิจควบคู่กับสิ่งแวดล้อม
โดยไม่สนใจปัจจัยต่างๆจึงท าให้ปัจจัยข้างต้นที่กล่าวมานั้นไม่ได้มีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืน 

5. ข้อค้นพบและข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา 

จากการศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของบริษัท  
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีข้อค้นพบที่น่าสนใจดังนี้  
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ผลการศึกษาในครั้งนี้พบว่า ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ ขนาดของบริษัทโดยจากผลการศึกษาพบว่าบริษัทที่มีขนาด
ใหญ่จะมีการเปิดเผยข้อมูลมากกว่าบริษัทที่มีขนาดเล็ก และความสามารถในการท าไรโดยผลการศึกษาพบว่าบริษัทที่มีผล
ประกอบการที่ดีจะให้ความสนใจในการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนมากกว่าบริษัทที่มีผลประกอบการที่ไม่ดี 

ผลการศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างลักษณะของกิจการกับการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนของบริษัท  
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีข้อเสนอแนะดังนี้ 

1. จากข้อค้นพบที่ว่าบริษัทที่มีขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยข้อมูลมากกว่าบริษัทที่มีขนาดเล็ก ดังนั้นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถใช้ข้อมูลเพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดทิศทางเรื่องการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืน 
เพื่อให้ความรู้ความเข้าใจกับบริษัทขนาดเล็กให้มีการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนมากข้ึน 

2. จากข้อค้นพบที่ว่า บริษัทที่มีความสามารถในการท าก าไรหรือบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดีมักจะให้ความสนใจ
ในการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนมากกว่าบริษัทที่มีผลประกอบการที่ไม่ดี ดังนั้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถ
ใช้ข้อมูลเพื่อก าหนดแนวทางเรื่องการจัดท ารายงานความยั่งยืนส าหรับบริษัทที่มีผลประกอบการที่ไม่ดีให้สนใจเปิดเผย
ข้อมูลความยั่งยืนเพิ่มมากขึ้นและอาจมีการพัฒนาเกณฑ์การจัดท ารายงานความยั่งยืน เพื่อสร้างแรงจูงใจให้มีการเปิดเผย
ความยั่งยืน 
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