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ระดับของการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน ของบริษัทในกลุ่มเซ็ต ๑๐๐ 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Level of Sustainable Development Goals Disclosure of SET 100 Companies Listed on  
The Stock Exchange of Thailand 

ณัฐภัทร เทพรักษ์ * และเอ้ือบุญ เอกะสิงห์ ** 

บทคัดย่อ  

การค้นคว้าอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาระดับของการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนของบริษัท
ในกลุ่มเซ็ต 100 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยรวบรวมข้อมูลจากรายงานความยั่งยืนท่ีมีการเปิดเผย
ในรายงานประจ าปี และฐานข้อมูลรายงานความยั่งยืนของบริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยในปี 2559 ถึง 2562 โดยวัดระดับความเกี่ยวข้องของเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนที่กิจการเปิดเผยกับ
ประเภทธุรกิจของกิจการโดยแบ่งตามอุตสาหกรรม  
 ผลการศึกษา พบว่า บริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมาย
การพัฒนาอย่างยั่งยืนโดยมีระดับความเกี่ยวข้องกับธุรกิจแยกตามอุตสาหกรรมสูงมากที่สุด และกลุ่มเทคโนโลยีและ  
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนโดยมีระดับความเกี่ ยวข้องกับธุรกิจ
แยกตามอุตสาหกรรมต่ า 

 Abstract 

 This independent study aimed to investigate levels of data disclosure on Sustainable Development 
Goals (SDGs) of companies listed on the Stock Exchange of Thailand in SET 100 group. Data were gathered 
from the SDGs reports disclosed in annual reports and SDGs report database of the companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand in SET 100 group, years 2016-2019. The level disclosure in this study was 
measured by the involvement level of SDGs disclosure of the studied companies with their types of business 
as classified by industrial class.  

 The findings revealed that SET 100 companies in the agriculture sector disclosed data on SDGs that 
was of the highest level of involvement with their types of business, while companies in the technology 
and real estate sectors disclosed data that were of the lowest level of involvement with their types of 
business. 
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บทน า  

การด าเนินธุรกิจแบบยั่งยืนโดยค านึงถึง เศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อมเป็นหนทางหนึ่งที่จะน ามาสู่การแก้ไข
ปัญหาเพื่อท าให้บริษัท สังคม ตลอดจนชุมชนสามารถอยู่ร่วมกันได้อย่างยั่งยืน สงบสุขและสามารถพ่ึงพาอาศัยซึ่งกันและกันได้ 
(ปัทมภรณ์ เกาะลอย, 2560) ดังนั้น ผลประกอบการทั้งทางด้าน สังคม สิ่งแวดล้อมซึ่งเป็นข้อมูลที่ไม่ ใช่ข้อมูลทางการเงิน 
(Non-financial information) จึงเป็นข้อมูลที่ช่วยในการตัดสินใจของนักลงทุน เนื่องจากข้อมูลในรายงานทางการเงิน 
(Financial information) เพียงอย่างเดียวไม่สามารถตอบสนองความต้องการให้กับนักลงทุนได้ เพราะงบการเงินเป็นการ
แสดงข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต ไม่สามารถสะท้อนให้เห็นถึงความยั่งยืนของกิจการในระยะยาวได้ ซึ่งถ้าหากบริษัทมีการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับความยั่งยืนทั้งในด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อมซึ่งเป็นข้อมูลที่ไม่ใช่ตัวเงินและเป็นข้อมูลที่แสดงให้  
นักลงทุนได้ทราบว่า กิจการมีการด าเนินธุรกิจภายใต้กลยุทธ์ซึ่งมีความสัมพันธ์กับความยั่งยืนและกิจการสามารถสร้างความ
มั่นใจให้กับผู้มีส่วนได้เสียว่ากิจการได้มีการด าเนินธุรกิจโดยใส่ใจต่อเศรษฐกิจ สังคมและสิ่งแวดล้อมเป็นส าคัญและเกิดความ
เชื่อมั่นที่จะลงทุนกับบริษัท (Farooque & Ahulu, 2015) 
 ในปัจจุบัน บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้มีการจัดท ารายงานความยั่งยืน โดยเฉพาะ  
ในกลุ่มดัชนีเซ็ต 100 ซึ่งเป็นบริษัทท่ีมีขนาดค่อนข้างใหญ่และสามารถเข้าถึงข้อมูลของบริษัทได้ง่าย มีมูลค่าหุ้นสามัญตามราคา
ตลาดสูง การซื้อขายหุ้นมีสภาพคล่องสูง อย่างสม่ าเสมอ และมีการกระจายของผู้ถือหุ้นรายย่อยอย่างเหมาะสม (ศูนย์ส่งเสริม
การพัฒนาความรู้ตลาดทุน, 2557) ซึ่งบริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ส่วนใหญ่ได้เริ่มมีการเปิดเผยเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน 
ในบางประเด็น ทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม (พัชรินทร์ อรุณรัติยากร, 2560) ท าให้เริ่มมีการศึกษาถึงแรงจูงใจของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทั่วโลกในการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม  
รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเปิดเผยข้อมูลเหล่านี้ 
 อย่างไรก็ตาม แม้ว่าจะมีการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนอย่างกว้างขวาง แต่ส่วนใหญ่
เน้นศึกษาเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลหรือตัวช้ีวัด ด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อมโดยทั่วไป ไม่ใช่การเปิดเผยเพื่อ
ตอบสนองต่อเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน อีกทั้งยังเป็นการศึกษาการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนในเชิงปริมาณ แต่ไม่ได้ท า
การวิเคราะห์ในเชิงคุณภาพ ท าให้การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนนั้นยังมีอยู่อย่าง
จ ากัด 
 ดังนั้น ผู้ศึกษาจึงสนใจที่จะศึกษาถึงระดับของการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนของบริษัท  
ในกลุ่มเซ็ต 100 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยมีการวิเคราะห์ระดับความเกี่ยวข้องของเป้าหมายการ
พัฒนาอย่างยั่งยืนที่กิจการเปิดเผยกับประเภทธุรกิจของกิจการโดยแบ่งตามอุตสาหกรรมตามกรอบ SDG Guide for Business 
Leaders ของ McKinsey & Co Inc  (Mckinsey & Company, 2019)  

แนวคิดและทฤษฎี  

หลักการของการจัดท ารายงานความยั่งยืนและเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน (ณัฐศิริ บุญชวน , 2555;  
พัชรินทร์ อรุณรัติยากร, 2560) 

 การจัดท ารายงานความยั่งยืน (Sustainability Reporting) เป็นกลไกอย่างหนึ่งขององค์กร ที่ใช้สื่อสารถึงผลการ
ด าเนินงานของกิจการที่ค านึงถึงความรับผิดชอบทั้งในมิติเศรษฐกิจ สังคมและสิ่งแวดล้อม ที่ไม่จ ากัดอยู่เพียงกิจการหรือองค์กร
ธุรกิจขนาดใหญ่  แต่เป็นประโยชน์ส าหรับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ในการรายงานถึงโปรไฟล์ด้านความรับผิดชอบ
ต่อสังคมขององค์กรให้แก่ลูกค้าและคู่ค้าในห่วงโซ่ธุรกิจได้รับทราบและเกิดการยอมรับ ซึ่งจะส่งผลโดยตรงต่อการเสริมสร้าง 
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ขีดความสามารถทางการแข่งขันของกิจการ โดยแนวทางในการจัดท ารายงานแห่งความยั่งยืน มีแนววิธีการในการจัดท าข้อมูล
รายงานผลการด าเนินงานของกิจการ ซึ่งค านึงถึงความรับผิดชอบส่วนรวมเป็นส าคัญทั้งในด้านเศรษฐกิจ สังคมและสิ่งแวดลอ้ม 
โดยการจัดท าจะอ้างอิงจากกรอบการรายงานตามความคิดริเริ่มว่าด้วยการรายงานสากล (Global Reporting Initiative: GRI) 
ซึ่งการจัดท ารายงานแห่งความยั่งยืนหรือรายงานด้านความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการในประเทศไทย ยังมิได้มีระเบียบ
กฎเกณฑ์หรือวาระใด บังคับให้กิจการต้องจัดท า แต่เป็นเพียงการเชิญชวนให้รายงานด้วยความสมัครใจ อย่างไรก็ตาม  
กระแสความสนใจและความเกี่ยวข้องของผู้มีส่วนได้เสียในประเด็นผลกระทบด้านสังคม ชุมชนและสิ่งแวดล้อมที่เกิดขึ้นจาก
การด าเนินกิจการ รวมถึงกระแสด้านการพัฒนาองค์กรไปสู่ความยั่งยืนในมิติของความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม
ภายใต้หลักธรรมาภิบาลหรือEnvironment Social and Governance (ESG) ย่อมเป็นตัวขับเคลื่อนส าคัญให้กิจการต้องหัน
มารายงานและเปิดเผยข้อมูลการด าเนินงานในเรื่องเหล่านี้มากขึ้น 

ในเวลาต่อมา เพื่อให้เกิดความต่อเนื่องของการพัฒนา องค์การสหประชาชาติจึงได้ก าหนดเป้าหมายการพัฒนาขึ้น
ใหม่โดยอาศัยกรอบความคิดที่มองการพัฒนาเป็นมิติ (Dimensions) ทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม ให้มีความ
เช่ือมโยงกันเรียกว่า เป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน หรือ Sustainable Development Goals (SDGs) ในส่วนของการเปิดเผย
ข้อมูลเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน จะท าให้นักลงทุนเห็นว่าบริษัทมีการดาเนินธุรกิจโดยคานึงถึงความยั่งยืน และเห็นถึง
การดาเนินธุรกิจในระยะยาวอย่างยั่งยืนของกิจการ ซึ่งส่งผลให้นักลงทุนสนใจที่จะลงทุนในกิจการที่มีการเปิดเผยข้อมูลตาม
เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนทั้งในด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม 

วรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง 

 จากงานวิจัยในอดีต มีการวัดระดับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนทั้งการศึกษาของ Chen, Tang and 
Fieldman (2015) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมขององค์ก รกับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต ซึ่งมีจ านวนทั้งสิ้น 75 บริษัท โดยมีการวิเคราะห์ข้อมูลจากรายงานความ
ยั่งยืนตามกรอบการรายงานของ GRI ซึ่งใช้ตัวช้ีวัด 4 อย่างได้แก่ ความรับผิดชอบด้านแรงงาน การท างานของลูกจ้าง  
สิทธิมนุษยชนความรับผิดชอบต่อสังคม ความรับผิดชอบในผลิตภัณฑ์ จรัญญา อนันตชัย (2558) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ 
ระหว่างรายงานความยั่งยืนและมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผ่านมาตรฐานที่ใช้ใน
การจัดทารายงานความยั่งยืน(Company practice) และระดับการเปิดเผยข้อมูลของรายงานความยั่งยืน โดยใช้มาตรฐานที่
เลือกใช้การจัดท ารายงานความยั่งยืน ระดับของการเปิดเผยรายงานความยั่งยืนที่จัดท าตามกรอบการรายงานของ GRI  
เป็นตัวช้ีวัดของรายงานความยั่งยืนและการศึกษาของสุมาลี หดค า (2559) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการ
เปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนกับราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้งนี้มีการ
วิเคราะห์ข้อมูลเพื่อหาระดับของการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนโดยใช่ค่าสถิติเชิงพรรณนาเพื่ออธิบายระดับของการ
เปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนและการเปลี่ยนแปลงระดับการเปิดเผยรายงานความยั่งยืน อย่างไรก็ตามการศึกษา
ดังกล่าวเป็นเพียงการวัดระดับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืนในเชิงปริมาณ ส่วนการศึกษาการวัดระดับการเปิดเผย
ข้อมูลในรายงานความยั่งยืนในเชิงคุณภาพยังมีน้อย 
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วิธีการด าเนินการวิจัย   

ขอบเขตประชากร 
 ประชากรในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
จ านวน 100 บริษัท คิดเป็น 400 ชุดข้อมูลที่มีการเปิดเผยข้อมูลเพื่อตอบสนองต่อเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนในปี 2559 
จนถึง 2562 ซึ่งได้พิจารณาตัดบริษัทที่มีค่าผิดปกติ (Outlier) และข้อมูลไม่สมบูรณ์ (Missing data) ออกจากกลุ่มตัวอย่าง  
โดยผู้ศึกษาได้ตัดชุดข้อมูลจ านวน 15 ชุดข้อมูล จาก 400 ชุดข้อมูล คิดเป็น 3.75% ของข้อมูลทั้งหมด เพื่อให้ได้ผลการทดสอบ
ทางสถิติที่น่าเชื่อถือ 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
   เก็บรวบรวมข้อมูล โดยการใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากรายงานความยั่งยืน (Sustainability report) 
ที่มีการเปิดเผยในรายงานประจ าปี และฐานข้อมูลรายงานความยั่งยืนของบริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี 2559 ถึง 2562  

การวิเคราะห์ข้อมูล 
เพื่อให้สามารถวิเคราะห์การเปิดข้อมูลดังกล่าวในเชิงคุณภาพ การศึกษานี้ได้น ากรอบแนวคิดระดับของการเปิดเผย

ข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน โดยวัดระดับความเกี่ยวข้องของเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนที่กิจการเปิดเผยกับ
ประเภทธุรกิจของกิจการโดยแบ่งตามอุตสาหกรรมซึ่งมีทั้งหมด 3 ระดับ คือ ระดับสูง กลาง และต่ าโดยอ้างอิงตามกรอบ SDG 
Guide for Business Leaders ของ McKinsey & Co. Inc. (Mckinsey & Company, 2019) มาประยุกต์เข้ากับการวิเคราะห์
เชิงปริมาณ ซึ่งกรอบ SDG Guide for Business Leaders จะทให้การวิเคราะห์ได้ทั้งในเชิงประมาณและเชิงคุณภาพ 

ผลการศึกษา 

การศึกษานี้ พบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีคะแนนเฉลี่ยการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมาย
การพัฒนาอย่างยั่งยืนของแยกตามอุตสาหกรรมมากที่สุด และกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีร้อยละของคะแนนที่ได้รับของ
การเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนน้อยที่สุด ส าหรับการวิเคราะห์คะแนนเฉลี่ยของการเปิดเผยข้อมูลตาม
เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน จ าแนกตามระดับความเกี่ยวข้องกับธุรกิจแยกตามอุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารมีการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนโดยมีระดับความเกี่ยวข้องกับธุรกิจแยกตามอุตสาหกรรมสูงมาก
ที่สุด และกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนโดย  
มีระดับความเกี่ยวข้องกับธุรกิจแยกตามอุตสาหกรรมต่ าเป็นส่วนใหญ่ 

อภิปรายผลการศึกษา 

 บริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 มีระดับการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนที่แตกต่างกันทั้งด้านปริมาณ
ของข้อมูลที่เปิดเผยและคุณภาพของข้อมูลที่เปิดเผย ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ จรัญญา อนันตชัย (2558) และสุมาลี  
หดค า (2559) ที่พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนในระดับที่
แตกต่างกัน ซึ่งวัดระดับการเปิดเผยข้อมูลในเชิงปริมาณ และเป็นการเปิดเผยข้อมูลความยั่งยืนโดยทั่วไปไม่ใช่การเปิดเผย
ข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน 
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ข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา    

  จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับของการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนและมูลค่า
กิจการของบริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา ดังนี้ 
  1. บริษัทในกลุ่มเซ็ต 100 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยควรเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมาย 
การพัฒนาอย่างยั่งยืนในรายงานความยั่งยืน เนื่องจากมีความส าคัญอย่างมากในการด าเนินธุรกิจ โดยการช่วยให้ธุรกิจไปสู่
เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน ทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม ทั้งนี้การเปิดเผยข้อมูลเป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนควรเปิดเผยให้สอดคล้องกับลักษณะของการด าเนินธุรกิจในแต่ละอุตสาหกรรม  
  2. บริษัทควรมีการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนที่มีระดับความเกี่ยวข้องกับธุรกิจอยู่ใน
ระดับสูง เนื่องจากการเปิดเผยข้อมูลตามเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนแต่ละข้อมีความส าคัญต่อแต่ละอุตสาหกรรม
แตกต่างกัน ซึ่งจะท าให้บริษัทเห็นทิศทางการพัฒนากลยุทธ์ของบริษัทได้อย่างชัดเจนขึ้น  
  3. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อาจพิจารณาออกแนวปฏิบัติเกี่ยวกับระดับการเปิดข้อมูลตามเป้าหมายการ
พัฒนาอย่างยั่งยืนที่มีความเกี่ยวข้องกับธุรกิจแยกตามอุตสาหกรรม  
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